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Anélisis econémico

El andlisis econdmico me ha permitido ganarmeda wiomo funcionario o titulado en
las distintas administraciones y organismos englos trabajé durante tanto tiempo.
Pero es evidente que no voy a mencionar ahoraniasrierables estudios econémico-
financieros y publicaciones de prevision y segumuede la coyuntura econOmica en
los que de una u otra forma participé. Tal vez dedzer mencion a los informes sobre
la “distribucidon de la renta” que tuve que dirigigmo jefe del Servicio de Analisis de
la Coyuntura del INE, a mi vuelta de Paris, trabdjar en la OCDE a principios de los
setenta. Estos informes eran antes objeto de tacitia externa por parte del INE y se
venian plasmando en un texto mecanografiado repidala ciclostil y con un aparato
grafico muy sumario. Mi empefio fue hacer de edtenme, que el INE estaba obligado
a sacar por ley, una buena publicacién tanto eseptacion como en contenido, mas en
linea con los informes de la OCDE. Aproveché pdla mi experiencia en este
organismo y las ensefianzas de Anselmo Calleja, @denp del cuerpo de estadisticos y
jefe y maestro mio en estas lides durante mi estamcla OCDE. Creo que consegui
sacar una publicacién de calidadanto en contenido como en su presentadién:
Renta Nacional en 1972 y su distribugiguublicada por el INE en julio de 1973, pero
distribuida meses después. Pues una vez publilzadagccion timorata del INE temid
que alguna interpretacién no gustara a la supdadry la mantuvo secuestrada durante
meses, originando la paradoja de una publicacioncal@intura que retrasaba su
distribucion hasta que sus cifras perdieran actadliEste y otros desencuentros con el
entonces director del INE Benito Martinez Echewérrhe indujeron a abandonar este
organismo para trabajar en el Ministerio de Haaerad que acababa incorporarse mi
buen amigo Anselmo Calleja como Secretario Gedarahico, a su vuelta de Paris.

Desde entonces hice un largo periplo por los sesside estudios del Ministerio de
Economia y Hacienda, que fueron mudando en fund®ros cambios politicos y

! cuando volvi de la OCDE para hacerme cargo deliSerde Analisis de la Coyuntura del INE,
consegui llevar conmigo a dos funcionarios quebestapor aquel entonces arrinconados por sus
posiciones antifranquistas: mis amigos Joaquin ioegy Crisanto Plaza. A ellos se afiadieron, erltre e
personal de mi departamento, Esperanza Palmerormela Diaz Marzo, que después seria jefe del
Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madtidiante la presidencia de Joaquin Leguina. Ademas,
recuerdo que consegui que colaborara en el infiaiael Alvarez, estadistico del INE (que mas tarde
fue durante largo tiempo jefe de Estadistica y @éte Balances del Banco de Espafia y situé en una
posicion de liderazgo internacional el nivel deoinfiacion y calidad de las estadisticas de estopaam
que contrasta con el lamentable estado en el quensgentran en otros). Pude contar asi, para la
elaboracién del mencionado informe, con una mdsaade pensamiento y elaboracion importante.

2 El nombramiento de Benito Martinez Echevarria calinector del INE se produjo durante mi estancia
en Paris: recuerdo haber comentado jocosamentéArseimo Calleja como el nuevo director habia
desbancado por curriculum a los otros candidatoargb, ya que ademas de ser economista era también
guardia civil. Posteriormente su curriculum seangrosado por el hecho de ser el jefe de los sesvie
seguridad de la Presidencia de Gobierno cuandeoesidpnte, Carrero Blanco, mano derecha de Franco,
ascendi6 directamente a los cielos por obra y gméeiuna voladura de ETA.
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administrativod Buena parte de ese periplo vital lo hice con AneeCalleja como
jefe, cuya calidad técnica y humana permitié aumesstra relacion de amistad con su
jefatura y, compatibilizar mi trabajo como funcianacon mis tareas de investigacion.
Esto dltimo fue posible sacrificando parte de migrésos, al permitirme trabajar sin
especiales sobresaltos media jornada como funoogaautorizarme los permisos sin
sueldo que en ocasiones solicité para atender damdas de investigador. Anselmo
Calleja ejerci6 asi, implicitamente, el mecenazge me permitid desarrollar muchos
de los trabajos de investigacion ahora premiadosllorno a costa de defraudar a la
Administracion, ni de conseguir un trato de favespecto a mis compafieros: yo no
trabajaba por la tarde, pero tampoco cobraba laldpgacion de jornada” ni, en
ocasiones, “productividad”, lo que no quita par& aque esforzara en elaborar con la
mejor calidad posible la parte que se me encomendelios informes, de los que luego
Anselmo Calleja era el dltimo y m&s competente arsable. Considero esta actitud
tanto mas de agradecer, cuanto menos frecuenten daseburocracias estatales y
empresariales espafolas, en las que abundan #&sorels crispadas de servidumbre
que empujan cada vez mas a la gente a inmolardsuaviun determinado puesto de
trabajo.

Como he indicado anteriormente, no voy a mencitsamumerosos informes en los
gue he participado o de los que he sido responsahbte funcionario o como directivo
del Banco de Crédito Agricola. Pero si he de swrgye, al igual que mi trabajo en
este Banco convergié con mis preocupaciones conestigador agrario, también mi
trabajo como analista de la coyuntura econémicaeargiv en alguna medida con mis
inquietudes investigadoras. Este es el caso devisidn que hice de las series en largo
periodo de la Renta Nacional espafiola. Mi trabajtaeéOCDE, en Paris, me obligd a
comparar la evolucion en largo periodo de la Rélateional espafiola con la de otros
paises y a observar serias anomalias que hacianveoasimil el perfil de la serie
espafola durante la guerra civil y la postguerras Pran los comportamientos poco
creibles de la Unica serie oficial de renta nadidisponible para Espafia. Uno, el que
atribuia una caida desmesurada de la renta paaa@pno consecuencia de la guerra
civil de 1936-39, caida que superaba muy ampliaenanas registradas a consecuencia
de la 22 guerra mundial en Alemania, que habiaagiedrrasada, o en ltalia. Otro, el
estancamiento de esta variable en la década decuasenta, que se revelaba
incompatible con la informacion mas sélida de Idlacion ocupada y del comercio
exterior, y con la experiencia vivida en otros esjsque otorgaba muy elevada
productividad a las inversiones de reconstrucciosthlica (p.e: bastaba reconstruir
algunos puentes para que funcionara de nuevo twleed de transporte).

Ya de vuelta en Espafa, retomé esta reflexion yptaign y utilicé esta comparacion
para salir a la palestra con motivo de la buenaayugen aireada por la prensa, que nos

3 En el Ministerio de Hacienda fui Jefe del Gabird#ePerspectivas Econémicas a Medio y Largo Plazo,
entre 1975 y 1977, y Jefe del Servicio de CoyunEgandmica Internacional, entre 1978 y 1980. En el
Ministerio de Economia y Hacienda, fui Jefe delvidé@ de Andlisis de Rentas, entre 1981 y 1983,
pasando, en este Ultimo afio, a ser Vocal de la Asgsora Permanente, con nivel 30 o de subdirector
hasta que, en 1988, pase a dirigir el area deieste el antiguo Banco de Crédito Agricola, con la
categoria funcional de Subdirector de Estudios pliPaciones, hasta que me trasladé en 1992 a la
Fundacién Argentaria, como he comentado anterictenen



Elrincondenaredo.com autobiografia intelectual

comunico en 1973 el conocido economista estadonséd®/. W. Rostov, durante su
visita a Espafia, invitado por el gobierno: decie, guor primera vez, gracias a los afos
del desarrollo, “Espafia estaba recuperando swat@mdmico secular respecto a los
paises industrializados” y ofrecia datos de cOmremda per capita espafola acortaba
distancias con la de los otros paises ricos. Eartioulo “Europa se aleja I” (Naredo,
1973) en la revist&€ambio 16 al que se dedicoO la portada, sefialé que la (s@da
disponible de renta nacional no permitia sacarcesalusion: esta serie indicaba que la
renta per capita espafiola estaba en 1930 muchaenés de la de los otros paises
ricos, tanto en términos absolutos como relativies,lo que lo estaba en los afios
setenta. Este articulo tuvo amplia repercusiprorigind un articulo critico de Pedro
Schwartz, diciendo que esto ocurria porque la Rev@aional espafiola estaba
infravalorada, como se desprendia de la reconsbructe la serie historica que habia
dirigido en una investigacion apoyada por el Séuie Estudios del Banco de Espania.
En un segundo articulo mio, “Europa se aleja ([Naredo, 1973), previsto antes de
conocer el articulo de Schwartz, explicaba queatesmalias antes mencionadas de la
serie invalidaban su perfil, pero no permitian egir su nivel. Y en un tercer articulo,
“Europa se aleja (ll)” (Naredo, 1973}que hice en colaboracion con Rafael Alvarez,
estadistico, que fue durante largo tiempo jefe stadéstica del Banco de Espafa
respondi a las observaciones de Schwartz mostraodolenguaje moderado, pero
firme, que estaban apoyadas en argumentos, no eoflebles, sino bastante
disparatados

Como consecuencia de estas reflexiones proseguvdatigacion y acabé preparando
una monografia sobre la “Critica y revision dedages historicas de Renta Nacional”
gue presenté como ponencia en ¥l Congreso de la Asociacion de Historia
Econdmica celebrado en Alicante en diciembre de 1989. Hstaografia fue
reproducida como “documento de trabajo” en la Uisiiad Complutense de Madrid vy,
finalmente, reelaborada y publicada en la revistarmacion Comercial Espafiola

* Entre otras cosas, me contactd efusivamente ehesdodirector del diaridBC, Luis Maria Anson,
para proponerme colaborar sobre el tema en sudiesig en la revistBlanco y NegroMe di cuenta de
gue su oferta era intencionada: trataba de enssilgdmente las bondades del régimen monarquico, a
base de indicar que Espafia estaba mas cerca deaFemdl930, cuando habia monarquia. Aun estando
en el franquismo, mi repugnancia hacia la reinsizidn monéarquica me hizo rechazar su intencionada
oferta.

® En efecto, la argumentacion de Schwartz era, no eotieble, sino bastante disparatada: trataba de
ejemplificar la supuesta infravaloracion de la ReNacional con la estimacion del alquiler imputadio
stock de viviendas realizada en su investigaciétesamencionada, que superaba ampliamente al
estimado por la Contabilidad Nacional. Pero surestion era fruto de una empanada econométrica, con
imputaciones muy dudosas, que ignoraba la sohiafaemacion estadistica directa que existia pasa lo
alquileres desde el Censo de Poblacion y Viviereld 260, sobre la que se apoyaba la estimacion de
Cuentas Nacionales. Ademas, su revision de la, qrrigicada en un libro por el Servicio de Estudiek
Banco de Espafia, no solo no arreglaba, sino queuad® las anomalias antes mencionadas. Entre otras
cosas recuerdo que, como resultado de descarresdosrzos econométricos, su estimacion mantenia
estancado el valor afiadido del sector de la cawén durante toda la década del cuarenta, cuando
indicadores tan elementales como la poblacion atapa la construcciéon o el consumo de cemento
aumentaban a fuerte ritmo.
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(ICE) en un bloque monogréfico sobre “La fiabilidada@®agregados”, alimentado por
mis nuevos intereses y lecturas sobre metrdiofia este bloque monogréfico, ademas
de publicar la mencionada monografia (Naredo, 198ipduje el tema con un largo
texto “Sobre la fiabilidad de los agregados maaoémicos” en el que, entre otras
reflexiones mas tedricas, apuntaba que “por desgractradicional manga ancha para
el control de la calidad de la produccién y el who los agregados econdmicos,
auspiciada por la multiplicacion de estimaciones dodoso respaldo metodoldgico y
empirico, ha sido moneda comun en nuestro paignEadota de que cuando Espafna
entré en la OCDE, fuera el Unico pais que relleriaflas las casillas de la informacién
de Cuentas Nacionales solicitada por ese organiamentras que los paises con los
aparatos estadisticos mas desarrollados del mumdingeran incapaces de hacerlo,
dice mucho sobre la calidad de los datos aportams10). Como consecuencia de
estas publicaciones, los historiadores econdémicasason recibo de mis observaciones
y revisiones de las series de Renta Nacional, qustambran a recoger en sus
publicaciones y manuales. Sin embargo, el munddémi&o ha sido reacio a asumir
los problemas relacionados con la fiabilidad dealgiegados, que ponen en cuestion el
significado de la materia prima estadistica sobrejue se apoya la actual “deriva
instrumental” de la ciencia econémica.

Pero mis analisis econd6micos como investigadoe lge# han orientado, sobre todo,
hacia los aspectos patrimoniales, que venian siégdorados por los enfoques
macroecondmicos ordinarios, exclusivamente cengraovariables-flujo asociadas a
los agregados deproductq renta y gasto nacional. Esta carencia del enfoque
macroecondémico ordinario resultaba para mi tan eggremo la de alguien que
pretendiera conocer la situacion de una empredaando la cuenta de resultados, pero
no el balance, e ignorando pérdidas patrimoniales mpdian ser catastroficas para el
futuro de la entidad. En esta linea de trabajo @mearme, tanto en mi experiencia
como analista de la coyuntura econdémica, como enfamhaciéon en Cuentas
Nacionales. En esta ultima influyé mi temprano admiento del sistema francés de
Cuentas Nacionales, que finalmente se acabd impdmieceomo modelo a nivel
internacional, reflejado en el Sistema de Cuentasidwales consensuado en el marco
de las Naciones Unidas en 1993 (SCN-93) y en sispimsicion para la Union Europea
en el Sistema Econdmico de Cuentas de 1995 (SECA®®)os sistemas ofrecen un
formato mas ambicioso y ordenado que el anteriorngigente de la OCDE, que
incorpora ya cuentas de patrimonio. Pese a queiBdmade atenerse a la metodologia
del SEC-95, el Instituto Nacional de EstadistiddE)l sigue sin hacer todavia las
cuentas de patrimonio, induciéndome a suplir est@ncia con las elaboraciones
estadisticas de base que a continuacion se indicaa.vez que esto ocurria, habia
participado en foros y publicaciones internaciosalen reflexiones tedricas sobre los

6 Agradezco a las dos personas que me introdujerah @mpo de la metrologia: el ingeniero-gedgrafo
y matemético José Catalan (con quien coincidiimétl promover desde el Ministerio de Hacienda una
comision interministerial de coordinacion de vuefotogramétricos) y el estadistico y matematico
francés, de origen ruso, Oleg Arkhipoff (con quiéce amistad con motivo a mi participacion en los
coloquios de la Asociacién Internacional de Cueitasionales, con sede en el INSEE, en Paris). Fruto
de estas reflexiones fue mi articulo publicado &rafieja revista de la Societé Statistique de Paris
(Naredo, J.M. (1986) “Géographie, Metrologie ettiStague”, Journal de la Societé Statistique de Paris
127 année, n° 4, IV Trimestre 1986, pp. 232-237).
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problemas que planteaba la conexién de las Coidtatdds habituales de flujos con los
temas patrimoniales y los sistemas de cuentascdesms naturalés

Como ya he sefalado anteriormente, la imposibildiadxplicar lo que ocurria en el
sector agrario espafiol sin hacer referencia a dosag patrimoniales me llevd a
estudiarlos y, para ello, a suplir la carencia dé&sl con estimaciones propias del
patrimonio agrario. Estas estimaciones vieron zael las memorias o informes anuales
del Banco de Crédito Agricola desde 1988 hasta®19%n mis publicaciones antes
mencionadas al referirme a mis investigaciones esdbmas agrarios. Pero mis
reflexiones, y estimaciones, sobre temas patrinhesise reforzaron con mi paso a la
Fundacion Argentaria. Pues ademas de dirigir egf@ra “Economia y Naturaleza”
participé como asesor en el Programa “Igualdadimponoendo sendas investigaciones
sobre temas patrimoniafeEstas investigaciones dieron lugar a las montagafue
presenté en los dos Simposios sobre “Igualdad” pvihos por la Fundacion
Argentaria. La primera de ellas, ofreci6 un amptabajo sobre la “Composicién y
distribucion de la riqueza de los hogaf8s’que por primera vez cruzé a nivel
desagregado la informacion tributaria de las persdisicas del impuesto de bienes
inmuebles con la de sus impuestos sobre la reetggtrimonio y estimé por primera
vez, para los afios 1984-1993, el balance nacional palance de los hogares,
estudiando ademas su distribucion. La segunda tiggeda “Composicion vy
distribucién del patrimonio inmobiliario urbano; utilizando la informacién del

" Entre los gue cabe destacar: Naredo, J.M. (1988axomatique de I'enregistrement comptable du
systeme économique et les limites de lintegratitune comptabilité nationale de patrimoine », en
Archambault, E. et Arkhipoff, O. (198®tudes de comptabilité NatinalBaris, Economica, pp. 157-185
(publicado también en espafiol en ese mismo aftCEnn® 634, pp. 21-41); Naredo, J.M. (1988)
« Comment I'économiste doit-il prendre en compt ressources naturelles ?», en Archambault, E. et
Arkhipoff, O. (1988)Nouveaux aspects de la Comptabilite Nation®aris, Economica, pp. 329-341 ; y
Naredo, J.M. (1997) « Le patrimoine inmobilier es Iplus-values en Espagne. Réflexion théorique et
résultats practiqgues », en Archambault, E. et Awtfij O. (1997) Comptabilité Nationale.
Développements récenjdaris, Econdmica, pp. 35-48.

8 , . : . . . .
Afio a partir del cual se cort6 la serie tras mnalosmo de esa entidad y su posterior absorcion y
disolucion.

9 . . - . L o
Estas investigaciones se apoyaron, entre otras,cesda explotacion de informacion tributaria itetd
mediante un convenio establecido con el Institet&studios Fiscales.

10 Monografia publicada con ese titulo en el volumehresLa distribucién de la riquezg1993), |
Simposio sobre Igualdad y Distribucién de la Repntla Riqueza, 24-28 de mayo de 1993, Madrid,
Fundacién Argentaria, pp. 1-82.

1 Monografia publicada con ese titulo (elaborada @aboracion con Pilar Gomez de Enterria) en el
volumen sobré.a desigualdad de recurs¢$996), Il Simposio sobre Igualdad y Distribucidmla Renta
y la Riqueza, Madrid, Fundacion Argentaria y ViBustribuciones, pp.215-255.
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impuesto de bienes inmuebles por tipo de bienasefuda, local comercial, oficina,
garaje,...) entre los distintos propietarios (persdifsicas, empresas, administraciones
publicas...). Paralelamente fui publicando numeroadsfculos sobre temas de la
incidencia de los aspectos patrimoniales y lasvpligss generadas durante belom
financiero e inmobiliario que acus6 la economiaaésta tras su adhesion a la Union
Europea en 1986. Estos articulos vieron la luz esotwdo, en la también
lamentablemente desaparecida reviffaonomia y Socied&] que editaba la
Comunidad de Madrid. Posteriormente estos trabajiehidamente introducidos,
completados y editados, dieron lugar al libro qubligué en 1996 sobrea burbuja
inmobiliario-financiera en la coyuntura econémicecrente (1985-1995Madrid, Siglo
XXI. Este libro estudia el ciclo completo de esarboga inmobiliario-financiera,
aportando cuatro capitulos sobre el auge y otrag@sobre el declive, dotandome ya
de amplia experiencia para abordar el andlisisgmsterior burbuja a cuyo “pinchazo”
estamos asistiendo ahora.

Posteriormente, gracias a la coyuntura favorabéeme brind6 el hecho de que mi muy
buena amiga y competentisima estadistica Carmertoslase hiciera cargo de la
Subdireccion de Estadistica del Ministerio de Famepude dirigir con éxito una
investigacién sobre la composicion y el valor datripnonio inmobiliario en Espafia
que vio la luz en un volumen de la serie “monogsifide ese ministerio (Naredo,
2000). En este estudio aplique un enfoque demagr@fra estimar la evolucion anual
del parque de edificios destinados a viviendaslydmero de viviendas, a partir de la
clasificacién del mismo por antigiiedad que apddarCensos de Poblacion y Vivienda
realizados decenalmente por el INE. Pues, dado lageicencias de demolicion
infravaloran la “muerte” de edificios y viviendasshparecidos por demolicién o ruina,
calculé “tasas de mortalidad” mas realistas a mdsi la informacion censal antes
indicada, con las que pude mejorar las estimacideéstock de viviendas y edificios
destinados a vivienda durante los periodos inteades. Entre otras cosas, este trabajo
permitid apreciar que Espafia mostraba a la vezmumidalidad y una natalidad de
edificios y viviendas mucho mas elevadas que lagmidas en la mayoria de los otros
paises europeos, mas implicados en la conservdeién patrimonio inmobiliario. Esta
demografia inmobiliaria mucho mas “inmadura” queacterizaba a nuestro pais, hacia
gue en Espafa hubiera menor porcentaje de vivieadéeyiores a 1940 que en
Alemania, cuyo patrimonio inmobiliario se vio amde por la 22 Guerra Mundial, lo
gue me llevo a concluir que “el desarrollo econ@@spariol habia sido, en proporcion,
mas destructivo del patrimonio inmobiliario del gpajue la Guerra Mundial en
Alemania”. Pero esta destruccién no salia en la flat los enfoques, ni de los datos,
econdmicos ordinarios, al igual que ocurria codeterioro observado en los recursos
naturales y en la topodiversidad y el paisaje dsstnas territorios.

Paralelamente pude ir actualizando y mejorandgtebde de la composicion, el valor y
la distribucion de los activos patrimoniales en d&&p dando lugar a numerosas

12 Ademas de los articulos que ligaban los temasnpatiiales con el andlisis de la coyuntura econémica
publiqué también en esa revista (en colaboracidn lags Sanchez Ortiz) un amplio analisis de las
irracionalidades del automévil como medio de tpante titulado “Las cuentas del automévil desde el
punto de vista del usuaricdEconomia y Sociedad® 6, abril de 1992, pp. 39-69).
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publicaciones que no cabe citar ddu¥arias de ellas son fruto de investigaciones que
contaron con el apoyo de la Fundacion de las CdmsAhorro Confederadas
(FUNCAS) y estuvieron orientadas a actualizar lasnm&ciones desagregadas del
Balance Nacional de la economia espafiola, de lassigo teniendo el “monopolio”,
dado que el INE sigue sin elaborarlas. La publ@acrealizada en colaboraciéon con
Oscar Carpintero y Carmen Marcos, sobrePatrimonio inmobiliario y Balance
Nacional de la economia espafiola (1991-20@4)05), editada por FUNCAS da cuenta
de esta linea de trab&joEsta informacién patrimonial ofrecia la mateniana esencial
para dimensionar la reciente burbuja inmobilianmahciera y advertir sus debilidades,
pronosticando en muy diversas ocasiones Ssu pre&visiagotamiento por
estrangulamiento financiero, como de hecho acabéiendo. Pero, curiosamente, no
entraba en lo politica y economicamente correctidanalel muy previsible desenlace
del intenso y prologadooominmobiliario. Analistas bien asentados en la ctiogia y
los medios académicos, se negaban incluso a adpéithubiera ninguna “burbuja” y
entonaban la letania comun de vaticinar que sauphdd un “aterrizaje suave”. Lo cual
hizo que el pinchazo de la “burbuja” y lo abruptel daterrizaje” al que estamos
asistiendo sorprendiera a mas de uno, habida cleentantinuada farsa del “Espafia va
bien” protagonizada por el gobierno y los analistass fieles y conformistas. Hace
tiempo que habia denunciado la falta de base ddttdogia inmobiliaria que, con el
apoyo de los media, se habia venido divulgandog@ar2005). Y recientemente me he
ocup(%do de enjuiciar el “aterrizaje inmobiliarid’cue estamos asistiendo en el afio en
curso”.

También he venido analizando la llamada global@adinanciera, generando diversas
publicaciones sobre el tema. He de recordar qué #&mapliamente este asunto en los
libros ya mencionados—Desarrollo econdémico y deterioro ecologi¢@999) yLa
incidencia de la especie humana sobre la faz d&idara (1955-2005)(2005). Otra
parte de mis textos sobre este tema vieron tani@i@rz en la edicién espariola te
Moénde Diplomatiquehasta que la direccion de Paris defenestro etidir de la edicion
espafola, Antonio Albifiana, y se desvinculé deligmunicial de colaboradores,
cercenando con ello los articulos criticos origgeapropios de esa edicion, para

13 Los articulos de fondo vieron la luz, sobre todolas revistaguadernos de Informacion Econdmica
ICE, Bolsa de Madridy los de divulgacién en el diarlea Vanguardiay en la revist&l ecologista Los
libros se publicaron en las colecciones de la Feiddade las Cajas de Ahorro Confederadas (FUNCAS)
como comentamos seguidamente.

1% Esta publicacién, entre otras cosas, reviso y bzfulas series del patrimonio inmobiliario y el
Balance Nacional elaboradas en dos publicaciortesiares: la ya citada sobre@@mposicién y valor
del patrimonio inmobiliario en Espaf{2000) y Naredo, J.M. y Carpintero, O. (20@2Balance
Nacional de la economia espafioMadrid, FUNCAS.

15 Naredo, J.M. (2008) “El aterrizaje inmobiliarid’a Vanguardia 9 de marzo de 2008 (una version
ampliada de este articulo, con este mismo titudoryel subtitulo “Eboominmobiliario en Espafia y sus
consecuencias”, puede consultarse en el boletirorniditico de habitat accesible en
http://habitat.ag.upm.es:80/boletin/n35/ajnar2.ht@si como en mis articulos en el didfioblico, entre
los que destacan: “La burbuja y sus complic€siblico, 31, octubre, 2008 y Naredo, J.M. “Vergilienza
inmobiliaria nacional”, 1 abril, 2009.
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limitarse en lo fundamental a publicar traducciodeda edicion francesa. De esa etapa
merece la pena mencionar mi “Decélogo de la glpaeidn financiera® con el que
divulgaba la naturaleza de las mutaciones econéntoatemporaneas, asi como mi
texto “Poder y dinero en la era de la globalizaci@inero bancario’ y ‘dinero
financiero™ (en VVAA (2001) ATTAC. Contra la dictadura de los mercados
Barcelona, Icaria). Pero la recopilacion mas compile mis puntos de vista sobre la
globalizacion y las mutaciones operadas tras lesodips del 11 de septiembre figura
en el texto recogido en un volumen Steidies in Economic Histargoordinado por |.
Murray y A.A. Artigues (Naredo, 2002). Esta lineardflexion es la que ha dado lugar
a elaboraciones mas recientes tanto en lo tocdatglabalizacion como a los aspectos
patrimoniales de la economia espafiola, como pasames en el apartado final sobre
mis investigaciones mas recientes.

16 Naredo, J.M. (2000) “El decélogo de la globalizacfinanciera”,Le Monde Diplomatiquéedicion
espafiola), febrero 2000, reproducido en Naredo, yJ.®hrpintero, O. (200 Balance Nacional de la
economia espafigléadrid, FUNCAS, pp. 89-92.



